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Reinsurance premiums assumed 
worldwide amounted to $500bn 
in 2022: Insuramore

11th october 2023

Reinsurance premiums assumed worldwide 
amounted to a value of around USD $500 billion 
in 2022, according to global rankings recently 
updated by Insuramore.

As a result, this represents an increase of 
approximately 40% relative to 2019 or a 
compound annual growth rate over the time frame 
of just under 12%.

The firm also noted that these figures contrast with 
a 12% outright rise in the value of the world’s total 
direct insurance market between 2019 and 2022, 
converting to a compound annual growth rate of 
just under 4%.

It should be stated, that the considerable growth 
of the reinsurance sector in recent years may 
be attributed in part to the rapid expansion of 
several groups specialising in life and annuity 
reinsurance.
In addition, Insuramore also highlighted that life 
and annuity reinsurance specialists accounted for 
30 of the world’s top 150 reinsurance groups as 
measured by reinsurance premiums assumed.

Interestingly, it also appears that P&C (non-
life) reinsurance is likely to have accounted for 
between 54% and 60% of the global value of 
around $500 billion in total reinsurance premiums 
assumed in 2022 with the rest being accounted 
for life, annuity and health reinsurance. 
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TUNISIE

La BCT met en œuvre un nouveau cadre 
de supervision sur base consolidée 

La Banque Centrale de Tunisie (BCT) vient de publier 
la circulaire aux banques et aux établissements 
financiers n°2023-05 relative à la mise en œuvre de 
la supervision sur base consolidée.
La publication de cette circulaire, qui s’inscrit dans 
le cadre du plan stratégique de la BCT, dénote 
de l’engagement de l’autorité de supervision à 
parachever le processus de convergence vers les 
standards bâlois et d’adoption des normes IFRS et 
ce, conformément au calendrier de mise en œuvre 
révisé après la fin de la crise sanitaire.
L’objectif de cette nouvelle circulaire est d’instaurer un 
cadre de surveillance permettant de suivre de manière 
adéquate le profil de risque des établissements 
assujettis, de capter tous les risques encourus à 
l’échelle du groupe bancaire et de préserver leur 
solidité financière.

Rappelons que la BCT a, depuis 2021, mis les jalons 
pour le passage à une supervision sur base consolidée 
par l’édiction de principes de gouvernance au sein 
des groupes bancaires dans le cadre de la circulaire 
n°2021-05 relative au cadre de gouvernance des 
banques et des établissements financiers.
Dans ce sillage et en application des dispositions de 
l’article 66 de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016 
relative aux banques et aux établissements financiers, 
la circulaire n°2023-05 définit le cadre de référence 
pour l’élaboration des normes d’adéquation de fonds 
propres et des normes de liquidité sur base consolidée 
à travers la définition du périmètre prudentiel de 
consolidation et la détermination des méthodes de 
consolidation sous périmètre prudentiel.

Cette circulaire met à la charge des établissements 
assujettis d’asseoir tout le dispositif requis pour 
élaborer le reporting réglementaire et calculer les 
ratios prudentiels sur base consolidée, et ce, après 
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publication des textes réglementaires y afférents.
A signaler que le premier reporting sur base consolidée 
à la BCT interviendra, pour l’exercice 2022, dans un 
délai ne dépassant pas le 31 décembre 2023.

Il sied de préciser, enfin, que la BCT œuvre 
actuellement à la refonte de la circulaire n°2018-
06 relative à l’adéquation des fonds propres dans 
l’optique d’adopter l’approche standard de Bâle 3 
relative au risque de crédit et d’ajouter la dimension 
consolidée.

FMI maintient ses prévisions de 
croissance pour la Tunisie en 2023
WMC avec TAP 
Le Fonds monétaire international (FMI) a maintenu 
ses prévisions de croissance pour l’économie 
tunisienne, à 1,3 % en 2023, contre 2,5 % en 
2022, et devrait atteindre 1,9% en 2024.
Ce sont les mêmes estimations incluses dans le 
rapport publié par cet organisme en avril 2023 
sur les ” Perspectives de l’économie mondiale “.
Le Fonds monétaire international prévoit dans 
son rapport sur les perspectives économiques 
mondiales, présenté aujourd’hui mardi à 
Marrakech (Maroc), dans le cadre des réunions 
annuelles du Fonds et de la Banque mondiale, 
que le taux d’inflation en Tunisie sera de l’ordre 
de 9,4 % en 2023, passant à 9,8 pour cent en 
2024, contre un taux d’environ 8,3 pour cent en 
2022.
Il convient de rappeler que le taux d’inflation 
en Tunisie a baissé en septembre 2023 à 9%, 
contre 9,3% en août 2023, selon le bulletin de 
l’indice des prix à la consommation des ménages 
pour septembre 2023 de l’Institut National de la 
Statistique (INS), publié le 5 octobre 2023.
Selon le rapport des Perspectives de l’économie 
mondiale, le taux du déficit commercial de la 
Tunisie devrait atteindre 5,8 pour cent en 2023, 
pour diminuer à 5,4 pour cent en 2024. A noter 
que le taux du déficit était d’environ 8,6 pour 
cent en 2022, selon la même source.
Le déficit commercial de la Tunisie a enregistré 
une baisse au cours des huit premiers mois de 
l’année 2023, pour atteindre 12.194,7 millions 
de dinars (MD), contre 16.913,7 millions de 
dinars par rapport à la même période de 2022, 
selon les données publiées par l’INS.
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TIC: la Tunisie appelle à réduire les 
inégalités numériques

Le ministre des technologies 
de la communication Nizar 
Ben Néji qui représente la 
Tunisie aux travaux du Forum 
sur la gouvernance de 
l’Internet qui se tient, du 8 au 
12 octobre 2023 à 
Kyoto(Japon), a appelé à la 

nécessité de réduire les inégalités numériques au 
niveau mondial.
Il a évoqué l’impératif d’unir les efforts pour réduire 
les inégalités numériques entre les différents pays 
du monde dans le domaine numérique, aussi bien 
au niveau de la législation organisant le secteur 
numérique, d’une part, et le développement des 
infrastructures de télécommunication nécessaires, 
d’autre part. Ben Néji a, en outre, souligné la nécessité 
de traiter les défis liés aux technologies émergentes 
telles que l’intelligence artificielle et les technologies 
de communication par satellite, tout en garantissant 
les droits des utilisateurs, les exigences de sécurité et 
de confiance numériques des prestations de services 
accordées.
Par ailleurs, le ministre des technologies de 
la communication s’est entretenu avec la 
Secrétaire générale de l’Union internationale des 
télécommunications (UIT), Doreen Bogdan-Martin 
pour examiner la possibilité d’organiser un atelier de 
haut niveau, et ce, dans le cadre des préparatifs du 
Sommet mondial sur la société de l’information.

Bourse : hausse du résultat semestriel 
global des sociétés cotées de près de 5%

La Bourse de Tunis a annoncé des chiffres au vert, 
en ce qui concerne le résultat semestriel global au 
titre de la première moitié de l’année 2023, des 63 
sociétés cotées qui ont publié leurs états financiers.

Ainsi, le résultat semestriel global est en progression 
de 4,6% en 2023 par rapport à un an auparavant. Il 
a atteint 1.320 millions de dinars (MD) contre 1.263 
MD. Les sociétés qui composent le Tunindex20 (hors 
SAH non encore publié), ont accaparé 73% du 
résultat semestriel global. Ce résultat s’est amélioré 
de 2,1% par rapport à celui du premier semestre 
2022, soit un montant global de 970 MD contre 
951 MD.

Durant le premier semestre 2023, le résultat de 
l’ensemble des sociétés composant le secteur 
financier (principale capitalisation de la cote et qui 
englobe 28 sociétés, ndlr) a connu une progression 
de 3,5% par rapport à la même période de l’année 
2022, totalisant ainsi 948 MD contre 916 MD.

Les douze banques cotées ont réalisé un résultat 
semestriel global de 788 MD, en légère progression 
soit, 1,2% par rapport à la même période de 
l’année 2022. La progression du résultat semestriel 
a touché seulement cinq banques. La meilleure 
performance revient à Amen Bank avec 33,9%.

Concernant les six compagnies d’assurances 
cotées, elles ont affiché un résultat semestriel global 
en progression de 11,5% pour se situer à 91 MD 
contre 81 MD pour le premier semestre 2022. Pour 
les sept sociétés de leasing cotées, le résultat global 
a progressé de 37% par rapport à la même période 
de l’année 2022 pour atteindre 46 MD contre 34 
MD.

À la tête des secteurs, le résultat semestriel global 
du secteur des industries a réalisé la meilleure 
performance, pour se situer à 49 MD contre 27 
MD durant la même période de l’année 2022. 
Cette augmentation notable de 76,6% est attribuée 
principalement à la progression constatée par les 
sociétés One Tech Holding et Carthage Cement.

Le secteur de la santé a réalisé une meilleure 
performance suivie par le secteur Technologie, 
tandis que le secteur Télécommunication a réalisé 
une contre-performance.

Notons dans ce cadre que la date butoir 
réglementaire pour la publication des états 
financiers a été respectée par 23 sociétés cotées 
ou 29% de la cote. Toutefois à ce jour, 63 des 79 
sociétés cotées soit 80% des sociétés de la cote ont 
procédé à la publication desdits états.
Et de préciser que seize sociétés n’ont pas encore 
communiqué, à ce jour, leurs états financiers 
semestriels.
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Fitch confime les notes de 8 INFB 
tunisiennes assorties de perspectives 
stables

Fitch Ratings a confirmé les notations nationales de 
huit sociétés tunisiennes de leasing  et de factoring  
et a relevé la notation nationale à long terme 
d’Enda Tamweel SA (Enda) à ‘BBB(tun)’/Stable de 
‘BBB-(tun)’/Stable.

Les actions de notation font suite à l’achèvement 
d’un examen par les pairs de neuf institutions 
financières non bancaires (IFNB) tunisiennes. Il 
s’agit de sept sociétés de leasing : BTK Leasing 
(BTKL), Arab Tunisian Lease (ATL), Attijari Leasing 
(AL), Compagnie Internationale de Leasing (CIL), 
Hannibal Lease SA (Hannibal), BH Leasing (BHL) 
et Tunisie Leasing et Factoring (TLF), ainsi qu’une 
société de factoring, Union De Factoring (Unifactor; 
UF) et une société de microfinance, Enda.

Le relèvement de la note d’Enda reflète principalement 
le profil d’activité plus solide et résilient d’Enda qui, 
selon Fitch, est moins affecté par l’environnement 
opérationnel tunisien toujours difficile que ses pairs 
du secteur du leasing et du factoring.
Perspectives stables

Les notations nationales reflètent la solvabilité d’un 
émetteur par rapport aux meilleurs crédits du pays 
et par rapport aux pairs opérant dans ce pays. 
Les perspectives stables sur toutes les notations 
LT nationales reflètent l’attente de Fitch que les 
pressions à la hausse et à la baisse sur les notations 
sont également équilibrées par rapport à celles des 
pairs.

Les notations nationales de BTKL, CIL, Hannibal, 
TLF, Enda et UF sont déterminées par leur solvabilité 
intrinsèque. Celles d’AL, d’ATL et de BHL sont basées 
sur le soutien des actionnaires institutionnels.

Les IFNB tunisiennes notées par Fitch sont petites 
par rapport aux normes internationales, avec des 
fonds propres allant de l’équivalent d’environ 100 
millions USD (Enda) à 11 millions USD (BHL) à la fin 
du premier semestre 2023. Les clients des sociétés 
de leasing et de factoring sont principalement 
des petites et moyennes entreprises (PME) et des 
très petites entreprises (TPE), dont  la  plupart  ne 
publient pas  d’états financiers audités.
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En outre, les IFNB opèrent presque exclusivement 
en Tunisie et en monnaie locale. En juin 2023, Fitch 
a abaissé la note de défaut de l’émetteur à long 
terme de la Tunisie en monnaie étrangère (IDR) de 
«CCC+» à «CCC- » , reflétant des risques de liquidité 
accrus alors que les négociations avec le FMI sont 
au point mort depuis décembre 2022. Les risques 
souverains accrus posent des défis importants 
aux IFNB tunisiennes en matière d’environnement 
opérationnel.

Les créances douteuses en baisse

Fitch constate que les risques liés à la qualité des 
actifs demeurent. Le ratio moyen des prêts douteux 
et non performants (PNP) du secteur a diminué 
et s’établit désormais à 12 % à la fin du premier 
semestre 2023, contre une moyenne 2019-2022 
de 12,1 %. Le ratio devrait continuer à baisser car 
la plupart des entreprises ont commencé à amortir 
les NPL pour répondre à la nouvelle exigence de 
la Banque centrale de Tunisie, qui demande aux 
banques et aux autres sociétés financières de 
ramener leur ratio de NPL à moins de 7 % d’ici 
2026 (y compris les engagements hors bilan qui 
suivent).

En ce qui concerne les risques accrus de liquidité 
et de financement, Fitch rappelle sur les IFNB sont 
principalement financées par les banques locales et 
les marchés de capitaux nationaux. Un ralentissement 
de la croissance des dépôts du système bancaire ou 
une augmentation des besoins de financement de 
l’État tunisien pourraient provoquer des pressions 
sur les liquidités. De plus, les prêts des agences 
internationales de développement sont devenus 
rares en raison des coûts élevés de couverture des 
risques de change et des défis macroéconomiques.

Fitch s’attarde particulièrement sur Enda dont la 
notation nationale, BBB(tun), explique l’agence 
de rating, reflète sa force autonome et sa position 
établie sur le marché en tant que plus grand prêteur 
tunisien dans le secteur de la microfinance (57 % 
de part de marché en termes d’encours de prêts à 
la fin de 2022). 

Les paramètres de qualité des actifs sont raisonnables 
(ratio des prêts douteux et non productifs à 3,1 
% à la fin du premier semestre 23), bien qu’ils 
s’affaiblissent, et les réserves de capital sont solides 
avec un ratio de capital total réglementaire de 27,7 
% à la fin du premier semestre 23. Ce ratio est 
largement supérieur à l’exigence réglementaire 
minimale de 15 % pour les sociétés de microfinance. 
Elle a également un bon accès aux financements 
locaux et étrangers.
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Assurance : L’ACAPS accueille l’AG de 
l’Organisation des Autorités Africaines 
de Contrôle des Assurances «O2ACA»

L’Autorité de Contrôle des Assurances et de la 
Prévoyance Sociale (ACAPS) accueillera, le 12 
octobre au Kenzi Menara Palace à Marrakech, 
l’assemblée générale de l’Organisation des 
Autorités Africaines de Contrôle des 
Assurances (O2ACA) qui se tiendra en marge 
des Assemblées annuelles de la Banque Mondiale 
(BM) et du Fonds Monétaire International (FMI) Le 
séminaire d’ouverture de cet événement sera axé sur 
la thématique «risques climatiques et résilience».

Maroc-Assurances cotées: 
Des résultats robustes au 1er semestre

La remontée des taux d’intérêts n’aura pas eu 
d’effets sur les résultats des assureurs cotés en 
Bourse au premier semestre. La deuxième partie de 
l’année s’annonce plus complexe.
Les compagnies cotées en Bourse ont plutôt bien 
carburé au premier semestre à en croire les données 
de Attijari Global Research, filiale spécialisée dans 
la recherche sur les marchés des capitaux filiale du 
groupe bancaire.
Selon ce bureau de recherche, le secteur a même 
connu la plus forte croissance des bénéfices 
(+48%), juste après l’immobilier et devançant le 
secteur bancaire.

Une prouesse réalisée essentiellement grâce 
à la bonne tenue de l’activité non Vie alors que 
l’épargne a connu une première partie de l’année 
plutôt morose.

Les compagnies ont également su profiter de la 
bonne reprise du marché des capitaux à partir de 
février.

Mais la deuxième moitié de l’année s’annonce plus 
complexe, notamment avec le séisme d’Al Haouz, 
qui devrait générer une hausse naturelle de la 
sinistralité et du coût de la réassurance. L’activation 
ou non du fonds Fonds de Solidarité contre les 
Événements Catastrophiques (FSEC) va impacter 
aussi la profitabilité des compagnies.

Fin septembre, la Fédération Marocaine de 
l’Assurance a annoncé la prolongation du délai de 
déclaration des pertes causées par le séisme d’Al 
Haouz de 20 jours, confirmant que les victimes 
auront une période supplémentaire à partir du 
28 septembre pour déclarer tous les dommages 
matériels et corporels qu’elles ont subis.

MENA: 
Insurers rate know-how and advice 
capability as most important in picking a 
reinsurance broker

More than half (55%) of respondents to a regional 
survey on selecting a reinsurance broker for treaty 
placements say that know-how and the ability to 
advise the insurer about reinsurance structures are 
their top two criteria in making their choice.

The poll is part of the “Ask the CEO” series of surveys 
conducted by the Bermuda-based company LINK, 
which offers (re)insurance broking and consulting 
services.

Other findings of LINK’s “Ask the CEO” September 
2023 poll include:
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- Analytical and pricing capabilities follow in importance, as well as the ability to source favourable 
reinsurance conditions, each with 28% of respondents

- Responses were generally spread over the various criteria proposed in the poll, except for the UAE where 
responses were concentrated over a limited number of answers.

The survey results are summarised in the chart below (with two responses permitted per participant, adding 
up to 199%:

The “Ask the CEO” poll is an initiative in which leaders (CEOs, presidents, MDs, general managers, etc), 
representing around 40 insurers in the MENA region, participate.

Registered, licensed, and regulated in Bermuda with a paid-up capital of $500,000, LINK has offices in 
Dubai and Beirut in the Middle East where it aims to develop the insurance market.

Abdulaziz Al Boug named Chairman of Insurance Authority

 

Finance Minister Mohammed Al-Jadaan confirmed the issuance of a Royal Order appointing Abdulaziz bin 
Hassan Al Boug as Chairman of the Saudi Insurance Authority, in addition to his post as Governor of the 
General Organization for Social Insurance (GOSI).

In mid-August, the Saudi Cabinet approved the establishment of the Saudi Insurance Authority.

Al Boug has been Governor of GOSI since last April. He served as CEO of The Company for Cooperative 
Insurance (Tawuniya) before being appointed GOSI Governor.
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Türkiye: 

Regulator focuses on Nat CAT and 
sustaining market growth

As Türkiye’s insurance market experienced 
significant growth in premiums in 2Q2023, the 
regulator Insurance and Private Pension Regulation 
and Supervision Authority (SEDDK) continues to focus 
on making these results sustainable and ensuring 
market discipline. SEDDK president Mehmet Akif 
Eroglu was delivering a keynote address at the 2nd 
Türkiye Rendezvous.

“As a regulatory body, we are focused on making 
profitability and growth sustainable. We are 
focusing on compliance with international norms 
and transparent, predictable and comparable 
balance sheets. We want to practice more effective 
supervision. At the end of the day, we want to 
provide market discipline because if you don’t 
provide, it will lead to unfair competition,” he said.
He said insurance laws need to be changed 
to strengthen the country’s regulations and 
infrastructure.
“We want to redesign insurance and make some 
reforms. we are observing that our markets focus 
on the price and cost of the policies. But I think 
we have to make some transformation. We have to 
change the paradigm. We have to divert them from 
focusing not just on price but also on the quality 
of service and coverage … Don’t just elevate the 
price.”

Preparing for another earthquake
He also spoke about the Nat CAT risks faced by 
the country. After the massive earthquake which 
hit Türkiye and Syria in February, the regulator 
estimates that a possible Marmara earthquake with 
a magnitude of 7 or more, which has a 50% risk 
of occurring by 2050, will cause an economic loss 
of approximately $90bn to $120bn. The February 
earthquake recorded around TRY33bn ($1.19bn) 
in paid claims, expected ultimate claims amount 
to TRY76.5bn and ultimate claims on retention are 
expected to be TRY3bn according to SEDDK.

The regulator aims to make reforms in earthquake 
coverage and revisions to the Turkish Catastrophe 
Insurance Pool (TCIP) and voluntary insurance. 
More efforts will also be made to increase building 
inspections and professional liability insurance. 
Other measures that are expected to be taken 
to prepare for a possible Marmara earthquake 
include:
- Fire regulation tariff measures
- Stress tests for financial soundness
- A redesign of TCIP and switching to compulsory 
disaster insurance
- Ensuring catastrophic risk models are updated and 
reflect the current situation

15ème conférence internationale 
d’Istanbul sur l’assurance

La 15ème conférence internationale d’Istanbul sur 
l’assurance se tiendra le 11 octobre 2023 à l’hôtel 
Hilton Istanbul Kozyatağı, Turquie. 

La rencontre a pour thème : « tremblement de terre 
de Kahramanmaras, résultats, enseignements et 
renouvellement des traités de réassurance 2024». 
Des conférenciers et experts, nationaux et étrangers, 
exploreront les différents surjets.

MENA
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Gabon : 

Le chiffre d’affaires du secteur des 
assurances en hausse de 56,4% à fin juin 
2023

Au Gabon, le secteur des assurances a connu une 
hausse d’activité au deuxième trimestre par rapport 
au trimestre précédent. À fin juin 2023, les deux 
branches vie et non vie ont affiché des résultats 
satisfaisants.

L’activité des assurances a connu une hausse de 
56,4%, à fin juin 2023. © D.R.

Selon la note de Conjoncture que vient de publier la 
direction générale de l’Économie et de la Politique 
fiscale (DGEPF), le secteur des assurances au Gabon 
a connu une augmentation d’activité au deuxième 
trimestre 2023. 

«À fin juin 2023, l’activité des assurances a connu 
une hausse de 56,4%. Cette embellie se justifie par 
les performances positives dans les deux branches 
vie et non vie qui ont affiché des résultats notables», 
indique la DGEPF. 

Dans le détail, le chiffre d’affaires de la branche 
non vie, durant le second trimestre 2023, est en 
hausse de 49,2%, en contraste avec le niveau 
observé lors du premier trimestre, soit -51,6%. 
«Cette consolidation de l’activité est en lien avec 
le renouvellement des certaines garanties dans 
les produits phares des branches «Incendie», 
«Automobile» : à travers des flottes entreprises» 
et «Transport maritime». En glissement annuel, 
le chiffre d’affaires reste positif (soit +17,5%)», 
apprend-on de la note de Conjoncture.

De même, au cours de la période sous revue, 
l’activité de la branche vie enregistre une 
augmentation du chiffre d’affaires de 95% au 
deuxième trimestre 2023. Ce regain d’activité est 
attribuable à la revitalisation des produits vie et à 
la bonne dynamique des souscriptions. 

Inde: au moins 77 morts après le 
débordement d’un lac dans l’Himalaya

Des crues subites survenues mercredi suite au 
débordement d’un lac glaciaire, ont entraîné 
d’importantes destructions dans une vallée 
himalayenne du Nord-Est de l’Inde. Au moins 77 
personnes ont péri dans une vallée himalayenne du 
Nord-Est de l’Inde après des crues subites provoquées 
par le débordement mercredi d’un lac glaciaire. 
enjunga, le troisième plus haut sommet du monde.
Des infrastructures détruites
Des ponts, des routes et des lignes téléphoniques ont 
été emportés par les eaux, ce qui complique encore 
les évacuations. Plus de 2500 personnes ont pu être 
secourues, mais 3000 autres sont encore bloquées 
dans des camps de secours improvisés dans le nord 
de l’État, les opérations de secours par avion ayant 
été retardées à cause du mauvais temps. Au total, 
plus de 1200 maisons ont été endommagées, selon 
le gouvernement de l’État du Sikkim.

Indonesia’s non-life insurance outlook 
grim: AM Best

Growth is still expected due to Indonesia’s economic 
expansion. Indonesia’s non-life insurance outlook 
remains on the negative side due to increased 
reinsurance credit risk and potential pressure on 
underwriting margins, AM Best forecasts.
This is caused by rising reinsurance costs, more 
restrictive coverages, and the weakened financial 
strength of domestic reinsurers, resulting from 
significant losses in various insurance lines. 
As the reinsurance market hardens, primary insurers 
are expected to face challenges in maintaining 
underwriting margins. 
In response to higher reinsurance costs, Indonesian 
insurers might opt to raise their retention levels, 
but this decision increases income volatility and 
exposes them to more significant catastrophe risks, 
considering the country’s susceptibility to natural 
disasters.

Afrique
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Reinsurance premiums assumed worldwide 
amounted to $500bn in 2022: Insuramore

However, looking past the division of fast-growing life 
and annuity reinsurance specialists, which includes 
Monument
Insurance Group as well as other organizations, other 
reinsurance groups sitting in the top 150 achieving 
a compound annual growth rate of more than 50% 
in their premiums assumed between 2019 and 2022 
included the likes of:
- Apollo Global (in the wake of its having taken full 
control of Athene Holding in 2021, adding to its 
preexisting ownership of Aspen Re)
- Ark Insurance Holdings (bought by White Mountains 
Insurance Group in 2021);
China Pacific;
- Convex Group (launched in 2019)
- Covéa (following the completion of its purchase of 
Partner Re in 2022).

Captives : l’autorité européenne de 
l’assurance lance une consultation

L’autorité européenne de l’assurance (EIOPA) vient 
de lancer une consultation publique sur les captives 
d’assurance et de réassurance.

La consultation porte sur un projet d’avis qui fait la part 
belle aux transactions intragroupe, à la gouvernance 
et au respect des règles prudentielles dans le cadre 
des captives. 

L’objectif affiché est d’adapter la surveillance de 
ces structures à travers l’Union européenne pour 
l’uniformiser. Toutes les réponses à l’enquête doivent 
être envoyées avant le 5 janvier 2024.
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International

Aeroflot acquiert 17 avions bloqués en 
Russie grâce à un accord avec SMBC

Le loueur d’avions SMBC Aviation Capital et la 
compagnie aérienne russe Aeroflot ont conclu un 
accord sur les avions loués au transporteur. Selon une 
déclaration de SMBC Aviation Capital du 2 octobre 
2023, la société basée en Irlande «a reçu un produit 
de règlement d’assurance en espèces totalisant environ 
710 millions de dollars pour ses avions précédemment 
loués à Aeroflot». SMBC Aviation Capital avait déposé 
des réclamations contre les polices d’assurance et de 
réassurance d’Aeroflot concernant 16 avions et leurs 
moteurs associés, ainsi qu’un règlement d’assurance 
supplémentaire pour un avion et ses moteurs associés 
gérés par le bailleur.
La déclaration de SMBC Aviation Capital a confirmé 
que le règlement avec NSK, une compagnie 
d’assurance russe, a été effectué dans le plein respect 
de toutes « les lois, sanctions et réglementations 
applicables et a été approuvé par le Département 
américain du Commerce et le Département américain 
du Trésor».
SMBC Aviation Capital a déclaré qu’elle poursuivrait 
activement ses poursuites devant les tribunaux irlandais 
dans le cadre de ses propres polices d’assurance, 
poursuivant ainsi ses efforts pour tenter d’atténuer ses 
pertes concernant ses avions précédemment loués à 
d’autres compagnies aériennes russes.
Aeroflot a publié sa propre déclaration en réponse à 
cette évolution. «Conformément aux accords conclus, 
les bailleurs ont mis fin à leurs créances envers les parties 
russes à la fois au titre des polices d’assurance émises 
par les compagnies d’assurance russes et au titre des 
contrats de location avec PJSC Aeroflot », a indiqué 
la compagnie aérienne russe dans un communiqué. 
La compagnie russe ajoute que « la propriété de 
l’avion a été transférée à la compagnie d’assurance 
LLC NSK, qui a payé le montant du règlement ». « 
Le groupe Aeroflot poursuit les négociations sur le 
règlement des réclamations existantes avec d’autres 
bailleurs d’avions de fabrication étrangère.»
En septembre 2023, le bailleur AerCap a annoncé 
avoir reçu un règlement en espèces de 645 millions de 
dollars pour 17 avions et cinq moteurs loués à Aeroflot, 
dont sa filiale Rossiya Airlines. Les avions loués aux 
compagnies aériennes russes se sont retrouvés bloqués 
dans le pays après que Moscou a refusé de les libérer 
à la suite des sanctions occidentales.
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International

Global economic losses from extreme 
weather could hit $5 trillion -Lloyd’s

by AIP Online Bureau | Oct 11, 2023 |

“The global economy is becoming more complex and 
increasingly subject to systemic threats,” said Trevor 
Maynard, executive director of Systemic Risks at the 
Cambridge Centre for Risk Studies.
London:

Global economic losses could reach $5 trillion under a 
“plausible increase” in extreme weather events linked 
to climate change that cause crop failures and food 
and water shortages, insurance marketplace Lloyd’s of 
London said on Wednesday.

Lloyd’s, which carried out the research alongside the 
Cambridge Centre for Risk Studies, stressed that its 
“systemic risk scenario,” which models the global 
economic impact of extreme weather, was hypothetical. 
But it said the work would improve business and 
policymaker understanding of their exposure to critical 
threats such as extreme weather.

When adjusting the estimated $5 trillion in losses over 
a five-year period for the probability of those extreme 
weather events occurring, the expected global 
economic losses were $711 billion, Lloyd’s said.

“The global economy is becoming more complex and 
increasingly subject to systemic threats,” said Trevor 
Maynard, executive director of Systemic Risks at the 
Cambridge Centre for Risk Studies.

He added that the research would “help businesses 
and policymakers explore the potential impacts of 
these scenarios.”
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Lloyd’s modeled global economic losses of extreme 
weather events by estimating the impact of food and 
water shocks on global gross domestic product over 
a five-year period.

The weighted average loss across the three severities 
it modeled – major, severe and extreme – was $5 
trillion over the five years, ranging from $3 trillion 
in the lowest severity scenario up to $17.6 trillion in 
the most extreme.

Lloyd’s also modeled for events concentrated in 
regions – it said extreme weather events centered in 
Greater China would lead to the biggest losses, of 
$4.6 trillion.

The Caribbean region would lose 19% of its GDP 
over five years if the extreme weather events were 
concentrated there, Lloyd’s estimated.


